2V

Estados Financieros
Filial y Coligadas
Cuprum

177/



CuprumAFi

INVERSIONES CUPRUM INTERNACIONAL S.A.

(filial y coligadas 2010)

INVERSIONES CUPRUM INTERNACIONALS.A.
Al 31de diciembre de 2010y 2009 (en miles de pesos)

12/31/2010 12/31/2009 1/1/2009

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Ejercicio actual Ejercicio anterior Saldo de inicio
Total de Activos Corrientes 2.559.796 2433973 2403959
Total de Activos no Corrientes 0 0 0
TOTAL ACTIVOS 2.559.796 2.433.973 2.403.959
Total Pasivos Corrientes 12.865 7997 10.367
Total Pasivos no Corrientes 0 0 0
Total Patrimonio Neto 2.546931 2425976 1.502.597
TOTAL PASIVOS 2.559.796 2.433.973 1.512.964

12/31/2010 12/31/2009
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES Ejercicio actual Ejercicio anterior
Ingresos Ordinarios 0 0
Otros ingresos 154.837 108.100
Gastos -12.025 -11.848
Otros gastos 0 -47.679
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 142.812 48.573
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias -21.857 -16.189
Ganancia (pérdida) 120.955 32.384

12/31/2010 12/31/2009
ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES Ejercicio actual Ejercicio anterior
Ganancia (pérdida) 120.955 32384
Oftros ingresos y gastos con cargo o0 abono en el patrimonio 0 0
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales 120.955 32.384

12/31/2010 12/31/2009
ESTADOS DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO Ejercicio actual Ejercicio anterior
Saldo inicial 2425976 2.393.592
Cambios en el Patrimonio 120955 32.384
Saldo final 2.546.931 2.425.976
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12/31/2010 12/31/2009
ESTADO DE FLUJO EFECTIVO Ejercicio actual Ejercicio anterior
Flujos de efectivos por (utilizados en) operaciones 0 0
Flujos de efectivos por (utilizados en) en otras actividades de operacion -35.109 -30.229
Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de inversion 35.109 30.229
Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de financiamiento 0 0
Incremento (disminucion) neto en efectivo y equivalente al efectivo 0 0
Efectivo y equivalentes al efectivo, presentados en el estado de flujos efectivo, saldo inicial 9206 906
Efectivo y equivalentes al efectivo, presentados en el estado de flujos efectivo, saldo final 9206 906

HECHOS POSTERIORES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2011y la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no han ocurrido otros hechos
posteriores que afecten a los mismos.

HECHOS RELEVANTES

Con fechaideseptiembre de 20009, se emitio circular N°1.634, que establece las normas contables que deben ser consideradas como la base para la
confecciony presentacion de los estados financieros de las Administradoras de Fondos de Pensionesy de sus sociedades filiales, salvo enaquello no
prescrito en esta norma, en cuyo caso lasAdministradoras deberan cefirse a lo dispuesto por la Superintendencia deValoresy Seguros. Lo anterior,
conelobjetodeajustarsealos principiosy normasinternacionales de contabilidad. Esta norma se comienzaaaplicara partirdel1deenerode 2010
y deroga las circulares N° 856 de fecha 27 de diciembre de 1994 y N°1.235 de fecha 14 de octubre de 2002, a partir de dicha fecha.
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Ernst & Young Chile
Presidente Riesco 5435, piso 4
Las Condes

Santiago

Tel: 56 2 6761000
Fax: 56 2 6761010
www.eychile.cl

Informe de los Auditores Independientes
Referidos a los Estados Financieros
Al 31de diciembre de 2010

Razén Social Auditores Externos : Ernst & Young Servicios Profesionales de
Auditoria y Asesoria Ltda.

RUT Auditores Externos : 77.802.430-6

Senores Accionesy Directores
Inversiones Cuprum Internacional S.A.

1. Hemos efectuado una auditoria al estado de situacién financiera de Inversiones Cuprum Internacional S.A. al 31 de diciembre de 2010
y alos correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad de la Ad-
ministracion de Inversiones Cuprum Internacional S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados
financieros, con base en la auditoria que efectuamos. El Analisis Razonado y los Hechos Relevantes adjuntos no forman parte inte-
grante de estos estados financieros; por lo tanto, este informe no se extiende a los mismos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que
planifiqguemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable estado de seguridad que los estados financieros
estan exentos de representaciones incorrectas significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias
que respaldan los montos e informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una evalucion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracién de la Compafia, asi
como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye una
base razonable para fundamentar nuestra opinion.

3. Ennuestraopinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente en todos sus aspectos significativos, la situa-
cién financiera de Inversiones Cuprum Internacional S.A. al 31 de diciembre de 2010 y los resultados de sus operaciones, y los flujos
de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

4. Los estados financieros oficiales de Inversiones Cuprum Internacional S.A. al 31 de diciembre de 2009, preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y normas contables dispuestas por la Superintendencia de Pensio-
nes, fueron auditados por otro auditores, quienes emitieron su opinién sin salvedades con fecha 12 de febrero de 2010. Los estados
financieros de apertura al 12 de enero de 2009 y de cierre al 31 de diciembre de 2009, que se presentan sélo para efectos comparati-
vos, incluyen todos los ajustes significativos necesarios para presentarlos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera, los cuales fueron determinados por la Administracion de Inversiones Cuprum Internacional S.A. Nuestra auditoria de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2010, incluy6 el examen de los referidos ajustes y la aplicacion de otros procedimientos de
auditoria sobre los saldos de aperturay cierre del 2009, con el alcance que estimamos necesario en las circunstancias. En nuestra
opinién, dichos estados financieros de aperturay de cierre de 20009, se presentan de manera uniforme, en todos sus aspectos signifi-
cativos, para efectos comparativos con los estados financieros de Inversiones Cuprum Internacional S.A. al 31 de diciembre de 2010.

Juan Pablo Hess I. ERNST & YOUNG LTDA.
R.UT.:7.037.345-9

Santiago, 26 de enero de 201
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE CESANTIA DE CHILE S A,

(filial y coligadas 2010)

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE CESANTIA DE CHILES.A.

Al 31de diciembre de 2010y 2009(en miles de pesos)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

12/31/2010
Ejercicio actual

12/31/2009
Ejercicio anterior

1/1/2009
Saldo de inicio

Total de Activos Corrientes 6.822.071 6.559.076 2.008.279
Total de Activos no Corrientes 2.437.419 2.793.165 2.699.236
TOTAL ACTIVOS 9.259.490 9.352.241 4.707.515
Total Pasivos Corrientes 1.776.118 4.952.316 934.551
Total Pasivos no Corrientes 1.215912 087.417 784.754
Total Patrimonio Neto 6.267460 3.412.508 2988.210
TOTAL PASIVOS 9.259.490 9.352.241 4.707.515
12/31/2010 12/31/2009
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES Ejercicio actual Ejercicio anterior
Ingresos Ordinarios 9763913 6.808.531
Otros ingresos 90.788 58.752
Gastos -6.634.307 -6.251.171
Otros gastos -74.827 -67.762
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 3.145.567 548.350
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias -290.615 -124.052
Ganancia (pérdida) 2.854.952 424.298
12/31/2010 12/31/2009
ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES Ejercicio actual Ejercicio anterior
Ganancia (pérdida) 2.854.952 424.298
Oftros ingresos y gastos con cargo o0 abono en el patrimonio 0 0
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales 2.854.952 424,298
12/31/2010 12/31/2009
ESTADOS DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO Ejercicio actual Ejercicio anterior
Saldo inicial 3.412.508 2.988.210
Cambios en el Patrimonio 2.854.952 424.298
Saldo final 6.267.460 3.412.508
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ESTADO DE FLUJO EFECTIVO

Flujos de efectivos por (utilizados en) operaciones -2.659.941 4.756.477
Flujos de efectivos por (utilizados en) en otras actividades de operacion 3.661 -36.675
Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de inversion -356.914 -540.730
Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de financiamiento -133.806 -147.560
Incremento (disminucién) neto en efectivo y equivalente al efectivo -3.147.000 4.031.512
Efectivo y equivalentes al efectivo, presentados en el estado de flujos efectivo, saldo inicial 4.449.950 418.438
Efectivo y equivalentes al efectivo, presentados en el estado de flujos efectivo, saldo final 1.302.950 4.449.950

HECHOS POSTERIORES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2011y la fecha de emision de los presentes estados financieros no han ocurrido otros hechos posteriores que afecten
alos mismos.

3. HECHOS RELEVANTES

a) Devolucion parcial de boletas de garantia.

La Sociedad Administradora y los Ministerios de Hacienda y del Trabajo y Prevision Social suscribieron con fecha 20 de enero de 2010, ante la No-
tario Publico de Santiago dofia Nancy de la Fuente Hernandez, una escritura publica en virtud de la cual y conforme lo pactado en la clausula 26°
del Contrato de Administracion del seguro, se hace devolucion a la Sociedad Administradora de ocho boletas de garantia por un monto total de
160.000 U.F. entregadas en su oportunidad a los referidos Ministerios, con el objeto de caucionar el cumplimiento integro, total y oportuno de
las obligaciones de la compaffa emanadas del referido contrato. El monto total de la garantia entregada al momento de celebrarse el Contrato de
Administracion del sequro, ascendié a la suma de 400.000 U.F.

b) Renuncia de director suplente.
Con fecha 5 de abril de 2010 presento su renuncia al cargo, el director autonomo suplente de la sociedad don Roberto Karmeli¢ Olivera.

C) Ley N°20.440.-
Elnode mayode 2010, fue publicada en el Diario Oficial la Ley N°20.440, que flexibiliza los requisitos para obtener beneficios del sequro de cesantia,
producto de la catastrofe del 27 de febrero de 2010.

La ley establecié que durante el periodo de su vigencia, esto es, hasta el 31 de agosto de 2010, se flexibilizaba el requisito sobre el nimero de coti-
zaciones exigidas para acceder al beneficio de cesantia: en el caso de financiamiento con la CIC para trabajadores indefinidos, se redujo de12a 8 el
ndmero de cotizaciones y de 12 a 8 en 24 meses, en el caso de financiamiento con el Fondo de Cesantia Solidario (FCS). El texto legal contempla
dos pagos adicionales a los beneficiarios del FCS que correspondieran a las regionesV, VI, VII, VIII, IXy Region Metropolitana. La modificacion legal
establecié ademas el permiso de reconstruccion, esto es, un pacto celebrado entre empleador y trabajador en virtud del cual éstos acuerdan la
suspension temporal de la relacion laboral, posibilitdndose que este Gltimo acceda a los beneficios del Seguro de Cesantia, en aquellos casos en
que, como consecuencia del terremoto ocurrido el 27 de febrero de 2010, el empleador se hubiere visto impedido de otorgar el trabajo convenido o
bien, éste presentare serios riesgos para la salud o sequridad del trabajador. La ley establecid que el permiso para reconstruccion podia tener una
duracién maxima de 6 meses -entre el 1de marzoy el 31 de agosto de 2010-y podia suscribirse hasta el 31 de julio de 2010.
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d) Modificacion de Politica sobre Solucion de Conflictos de Interés

Con fecha 27 de mayo de 2010, el Directorio de la sociedad aprob6 una modificacién a la politica sobre solucién de conflictos de interés -propuesta
por el Comité de Inversion y de Solucion de Conflictos de Interés- segUn la cual se establecen criterios de prevencion, gestiony superacion de
eventuales conflictos de interés que se puedan generar como consecuencia del hecho que la Sociedad Administradora tiene sistemas de premio
y castigo -por las diferencias de rentabilidad respecto de las carteras referenciales- independientes para el Fondo CICy el FCS. Para tal efecto, se
establece que los referidos Fondos operaran en los mercados a través de intermediarios con un cédigo predefinido y exclusivo para cada uno de
ellosy que en caso que el cddigo no se obtenga o no pueda emplearse, deberd utilizarse el Procedimiento de Registro Previo, gue como lo indica su
denominacion, obliga al registro anticipado -en un formulario especial- de los activos y montos que se transaran para cada Fondo o la modalidad
de reparto de estos activos en caso que se trate de operaciones para los dos Fondos.

e) Contrato con Previred.

Con fecha 30 de junio de 2010, el Directorio de la compafia aprob6 los términos y condiciones para la celebracion de un contrato de prestacion
de servicios con Servicios de Administracion Previsional S.A. (Previred). El mencionado contrato tiene por objeto regularizar la mora presunta de
cotizaciones al sequro de cesantia para la declaraciéon y no pago automatica (DNPA), en los términos que establece la Circular N°1.650 de la Super-
intendencia de Pensiones (SP) y sus respectivas modificaciones.

f)Junta Extraordinaria de Accionistas.

Eldia3zodejuniode2010se celebrd, conlaasistencia delatotalidad delosaccionistas dela sociedad, lajunta Extraordinaria convocada por el Directorio
para tratar materias propias de unajunta Ordinaria. Enla referida Junta se verificaron los siguientes hechosy se adoptaron los siguientes acuerdos:
a.Aprobarla Memoria, Balanceylos estadosy demostraciones financieras de la Sociedad, correspondientes al ejercicio terminado el 31de Diciembre
de 2000.

b. Fijar la siguiente remuneracion al Directorio:

I. Una dieta mensual equivalente a 8o U.F. para el Presidente del Directorio y una dieta mensual equivalente a 40 U.F. para cada uno de los restan-
tes directores, sea éste el titular del cargo o su suplente -cuando a éste Ultimo le corresponda asumir dicha suplencia- y siempre que el respectivo
directorasista alo menos, a una sesion de Directorio en el mesyy,

II. Una dieta equivalente a 20 Unidades de Fomento para cada director suplente por su asistencia a cada una de las cuatro sesiones anuales en las
queel Directorio deba conocery pronunciarse sobre la Ficha Estadistica Codificada Uniforme (FECU) la que se devengara por el sélo hecho de asistir
el director suplente a la sesion respectiva, aun cuando se encuentre presente el correspondiente director titular.

C. Fijar como remuneracién para los miembros del Comité de Inversiény de Solucién de Conflictos de Interés, sea éste director titular o su suplente
en su caso, las siguientes: una remuneracién mensual equivalente a 20 U.F. para cada director miembro del sefialado Comitéy a 4o U.F. en el caso
del Presidente del mismo, la que se devenga a condicién que el respectivo director asista alo menos, a una sesion del Comité en el periodo respectivo.

d. Designar a la empresa“Ernst & Young Ltda” como auditores externos de la sociedad, para el ejercicio que termina el 31 de Diciembre de 2010.

e. Designar al diario electréonicoEl Mostrador” para efectuar las publicaciones a que se refiere el articulo N° 59 de la Ley N°18.046.
Asimismoy conforme lo prescriben las disposiciones legales vigentes, se informo a los accionistas sobre las operaciones con personas relacionadas.
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g) Ley N°20.446.-

Confecha3dejuliode 2010 fue publicada en el Diario Oficial la Ley N°20.446 que otorg6 facilidades para el pago de cotizaciones previsionales en el
territorio afectado por el terremotoy maremoto del 27 de febrero de 2010. Segun el texto legal, los empleadores que hubiesen adeudado cotizaciones
previsionales al Fondo de Cesantia de sus trabajadores y ex-trabajadores, correspondientes a remuneraciones que se pagaron o debieron pagarse
durante el aflo 2009 y hasta el mes de mayo de 2010y cuyos origenes sean Declaracionesy No Pago (DNP), Actas de Fiscalizacion de la Direccion
del Trabajo, Reclamos en Tribunales (Art.4 Ley17.322), Demandas Laborales con Sentencia Firmey Descuadraturas entre planillas de resumen y el
detalle, pudieron acogerse a suscribir un Convenio de Pago para el pago de tales cotizaciones. El empleador pudo acordar el pago de la deuda en
un maximo de 18 cuotas mensuales, iguales y sucesivas, expresadas en Unidades de Fomento, convertidas en pesos al dia del pago. A su vez, los
empleadores cuyo domicilio se hubiere ubicado en las regiones del Libertador Bernardo O'Higgins, del Maule y del Bio Bio y que sufrieran las con-
secuencias del sismo, pudieron pagar la deuda en hasta 24 cuotas mensuales, pagando la primera cuota del Convenio, en el mes de abril de 2011. La
vigencia de la ley se extendi6 entre el 3 de Julio de 2010y el dia 2 de Noviembre del mismo afo.

h) Contrato de Prestacion de Servicios celebrado con la Administradora de Fondos de Pensiones Modelo S.A.

Confechaz2odejuliode 2010 la Sociedad Administradora celebré dos contratos de prestacion de servicios con la Administradora de Fondos de Pen-
siones Modelo S.A.. Uno deellos tiene por objeto la distribucion delas cartolas anuales resumidas para todos los afiliados de laAFC que sean a su vez
afiliados a la referida Administradoray el otro, que tiene por objeto la recepcion de la recaudacion de las cotizaciones y de las declaraciones de reco-
nocimiento de deuda previsional -seguro de cesantiatanto enlo relativo a los documentos como a los fondos asociados y la conciliacion de cuentas
corrientes bancariasy cuadratura de planilla de recaudacion de cesantia versus detalle de trabajadores involucrados.

i) Oficio Ordinario N°30.998 de la Superintendencia de Pensiones.

Envirtud deloinstruido por el Oficio Ordinario N°30.998 de la Superintendencia de Pensiones de fecha 14 de octubre de 2010, la Sociedad Adminis-
tradora procedi6 a la revision de los pagos de giros adicionales efectuados en virtud de lo dispuesto en la Ley N°20.440. Producto de lo anterior, se
logré determinar que se efectuaron pagos erroneos con cargo al Fondo de Cesantia Solidario (FCS) en un total de 465 prestaciones por la suma total
de MM 27,6.- monto que fue reintegrado al mencionado Fondo con recursos propios de la Sociedad Administradora y la pérdida de rentabilidad
producida, fue financiada integramente de la misma forma.

) Ley N°20.463.

Confecha2sdeoctubrede 2010 fue publicada en el Diario Oficial la Ley N°20.463 que introdujo modificaciones al articulo17de la Ley N°19.628 sobre
ProtecciondelaVida Privada. En cuantoresulta aplicable ala compania, el textolegal sefiala que las entidades responsables que administren bancos
de datos personales no podran publicar o comunicar lainformacion a que se refiere el articulo antes mencionado, en especial los protestosy moro-
sidades, cuando éstas se hayan originado durante el periodo de cesantia que afecte al deudor. Para el efecto anterior, la Sociedad Administradora
debe comunicar los datos de sus beneficiarios al Boletin de Informaciones Comerciales sélo mientras subsistan sus beneficios, para los efectos de
que éste bloquee la informacioén concerniente a tales personas.

k) Circular N°1.745.-

Con fecha17 de diciembre de 2010, se emiti6 la Circular N21.745 de la Superintendencia de Pensiones, que derogd y reemplazo su Circular N° 7 so-
bre Normasy procedimientos para el calculo de la rentabilidad de los fondos de cesantia, y del incremento o la disminucién de la comision base a

cobrarporlaSociedad Administradora de acuerdo a lo sefialado en el articulo 42 de la ley N219.728 y en el régimen de inversion de los fondos de cesantia.
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Ernst & Young Chile
Presidente Riesco 5435, piso 4
Las Condes

Santiago

Tel: 562 6761000
Fax: 56 2 6761010
www.eychile.cl

Informe de los Auditores Independientes

Senores Accionistas y Directores de
Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile S.A.:

1.

Hemos efectuado una auditoria a los estados de situacién financiera de Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile S.A. al
31dediciembrede 2010y 2009, del estado de situacién financiera al o1de enero de 2009, y a los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonioy de flujos de efectivo por los afos terminados al 31de diciembre de 2010y 2009. La preparaciéon
de dichos estados financieros (que incluye sus correspondientes notas), es responsabilidad de la Administracién de Sociedad Adminis-
tradora de Fondos de Cesantia de Chile S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre dichos estados financieros,
con base enlasauditorias que efectuamos. El Analisis Razonadoy los Hechos Relevantes adjuntos no forman parte integrante de estos
estados financieros; por lo tanto, este informe no se extiende a los mismos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren
que planifiqguemosy realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr razonable grado de seguridad que los estados financieros estan
exentos de representaciones incorrectas significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los montos e informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administraciéon de la Compa#ia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable
para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién
financiera dela Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile S.A. al 31de diciembre de 2010y 2009y al 01de enero de 2009,
y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por los afios terminados al o1 de diciembre de
2010y 2009, de acuerdo conlas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NI1F) y normas de la Superintendencia de Pensiones.

Tal como se indica en nota 24.3 a los estados financieros, el contrato de administracién de los fondos de cesantia tiene fecha de tér-

mino al 25 de abril de 2012. Para los presentes estados financieros, no se han contemplado eventuales ajustes asociados al término de
operaciones de la Compadia.

o

Juan Francisco Martinez A. ERNST & YOUNG LTDA.

Santiago, 24 de febrero de 20m
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SERVICIOS DE ADMINISTRACION PREVISIONAL S.A.

(filial y coligadas 2010)

SERVICIOS DE ADMINISTRACION PREVISIONALS.A.
Al 31de diciembre de 2010y 2009 (en miles de pesos)

12/31/2010 12/31/2009 1/1/2009

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Ejercicio actual Ejercicio anterior Saldo de inicio
Total de Activos Corrientes 6.609.317 4.859.562 3.654.635
Total de Activos no Corrientes 7.839.994 6.931.668 4.239.996
TOTAL ACTIVOS 14.449.311 11.791.230 7.894.631
Total Pasivos Corrientes 6.300.625 3.572.734 2.729.662
Total Pasivos no Corrientes 83.489 362.947 753.702
Total Patrimonio Neto 8.065.197 7.855.549 4.411.267
TOTAL PASIVOS 14.449.311 11.791.230 7.894.631

12/31/2010 12/31/2009
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES Ejercicio actual Ejercicio anterior
Ingresos Ordinarios 12.046.668 9.674.791
Otros ingresos 101.178 398
Gastos -6.462.450 -5.611.458
Otros gastos -31.469 -14.031
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 5.653.927 4,049.700
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias -935.961 -704.681
Ganancia (pérdida) 4.717.966 3.345.019

12/31/2010 12/31/2009
ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES Ejercicio actual Ejercicio anterior
Ganancia (pérdida) 4717966 3.345.019
Otros ingresos y gastos con cargo o abono en el patrimonio 19.742 99.263
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales 4.737.708 3.444.282

12/31/2010 12/31/2009
ESTADOS DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO Ejercicio actual Ejercicio anterior
Saldoinicial 7.855.549 4.411.267
Cambios en el Patrimonio 209.648 3.444.282
Saldo final 8.065.197 7.855.549
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ESTADO DE FLUJO EFECTIVO INDIRECTO

Ganancia (pérdida) del ejericicio 4717966 3.345.019
Total flujo efectivo por (utilizados en) operaciones 5.037.859 3.629.369
Total flujos de efectivos netos de (utilizados en) actividades de inversion -1.333.768 -3.507.580
Total flujos de efectivos netos de (utilizados en) actividades de financiacion -3.508.390 0
Variacion neta del efectivo y equivalentes al efectivo 195.701 121,789
Efectivo y equivalentes al efectivo, presentados en el estado de flujos efectivo, saldo inicial 251.820 130.031
Efectivo y equivalentes al efectivo, presentados en el estado de flujos efectivo, saldo final 447.521 251.820

HECHOS POSTERIORES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2011y la fecha de emision de los presentes estados financieros, no han ocurrido otros hechos
posteriores que afecten a los mismos.

HECHOS RELEVANTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2010 vy la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no han ocurrido otros hechos
relevantes que afecten a los mismos.
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Informe de los Auditores independientes

Santiago, 11 de febrero de 20m

Senores Accionistas y Directores
Servicios de Administracion Previsional S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados de situacion financiera de Servicios de Administracion Previsional S.A.al 31de diciembre de 2010
y 2009, del estado de situaciéon financiera de apertura al1de enero de 2009y de los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonioy de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010y 2009. La preparacién de dichos estados
financieros (que incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad de la administracion de Servicios de Administracion Previsional
S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros con base en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren
que planifiquemosy realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan
exentos de representaciones incorrectas significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respal-
danlos montos einformaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion de la Sociedad, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente en todos sus aspectos significativos, la situacion
financiera de Servicios de Administracion Previsional S.A. al 31de diciembre de 2010y 2009y al1de enero de 2009, los resultados integrales
de sus operacionesy los flujos de efectivo porlos afios terminados el 31de diciembre de 2010 y 2009, de acuerdo con Normas de informacién
Financiera de Chile y Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Ariel Olguin P. PricewaterhouseCoopers.
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